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ROTACIJA REVIZIJSKIH DRUSTAVA

Pregledni rad
Sazetak

Problematika izbora revizora, tj. revizijskih drustava aktualno je i otvoreno pita-
nje, kako s aspekta regulacije revizijske profesije tako i sa znanstvenog aspekta.
Osnovno pitanje koje se pritom namece je kakav ucinak duzina trajanja revizij-
skog angazmana ima na kvalitetu provedene revizije. U vecini slucajeva stvaraju
se dobri odnosi izmedu revizora i menadzmenta, zbog cega drustva ne mijenjaju
Cesto svoje revizore. S jedne strane, takav dugorocni angazman moze pridonijeti
kvaliteti obavljene revizije jer su revizori u mogucnosti bolje upoznati i razumje-
ti poslovanje te financijske aspekte poslovanja drustva. S druge strane, duzina
trajanja revizijskog angazmana moze biti povezana i s ugrozavanjem neovisnosti
revizora te je zbog toga uvedena obveza rotacije revizora, a uskoro ée primjenom
Uredbe (EU) 537/2014 biti uvedena i obveza rotacije revizijskih drustava. Cilj
ovog istrazivanja je analizirati koliko je prosjecno trajanje revizijskog angazma-
na u Republici Hrvatskoj te utvrditi je li rotacija revizijskih drustava povezana s
vrstom revizijskog misljenja, vrstom revizijskog drustva te financijskim rezultati-
ma poslovanja drustva.

Istrazivanje je provedeno na uzorku od 114 listanih drustava u razdoblju od 2009.
do 2014. godine. Dobiveni rezultati ukazuju da su rotacije revizijskih drustava u
Hrvatskoj jos uvijek rijetke, odnosno da su listana drustva sklonija razvijanju du-
goroc¢nih odnosa s revizijskim drustvom. Nadalje, rezultati su pokazali da postoji
razlika u rotaciji revizijskih drustava, s obzirom na vrstu revizijskog misljenja, a
ne postoji, s obzirom na vrstu revizijskog drustva, kao ni veza rotacije s financij-
skim rezultatima poslovanja revidiranog drustva. Rezultati istrazivanja mogli bi
biti zanimljivi znanstvenicima, revizorima, revizijskim udruzenjima, obveznicima
revizije, regulatorima, kao i drugim zainteresiranim dionicima.

Kljuéne rijedi: rotacija revizijskih drustava, vrsta revizijskog misljenja, vrsta
revizijskog drustva, financijski rezultati poslovanja

JEL: M42
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1. UVOD

Znacajno pitanje koje se postavlja kod problematike rotacije revizijskih drusta-
va je pitanje hoce li duzina revizijskog angazmana, odnosno provedba revizije
viSe godina uzastopno kod istog revidiranog drustva ugroziti neovisnost samoga
revizora, ali 1 revizijskog drustva. Suradnja revidiranog drustva i revizora prili-
kom dugotrajnih revizijskih angazmana utjece na potencijalno ugrozavanje neo-
visnosti revizora, odnosno revizijskog drustva jer se revizori najcesc¢e oslanjaju
na revizijske postupke i rezultate provedenih revizija iz prethodnih razdoblja. S
obzirom da je na razini Europske unije usvojena Direktiva 2014/56/EU Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o izmjeni Direktive 2006/43/EZ o
zakonskim revizijama godisnjih financijskih izvjestaja i konsolidiranih financij-
skih izvjestaja (Direktiva) te Uredba (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta
1 Vije¢a od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije
drustava od javnog interesa (Uredba), vazno je istaknuti da je jedna od klju¢nih
odrednica Direktive i Uredbe upravo neovisnost revizora, odnosno revizijskih
drustava, kroz prizmu ucestalosti rotacije. Jedan od temeljnih ciljeva Direktive
je poboljsanje neovisnosti revizora u odnosu na revidirano drustvo pri obavljanju
revizija, dok je jedan od temeljnih ciljeva Uredbe obvezna rotacija revizora ili
revizijskog drustva svakih 10 godina.

U Republici Hrvatskoj, vazno je istaknuti da je Zakon o reviziji (NN 146/05-
144/12) do sada popisivao samo da su revizijska drustva duzna najkasnije svake
7 godine od pocetka obavljanja revizije financijskih izvjestaja drustava od javnog
interesa provesti zamjenu revizora, potpisnika revizijskog izvjesc¢a. S obzirom na
izravnu primjenu Uredbe i dalje ¢e ostati interna rotacija 7 godina, tj. Uredbom
propisano je da glavni partneri za reviziju nadlezni za obavljanje zakonske revi-
zije prekidaju svoje sudjelovanje u zakonskoj reviziji drustava koji je predmet
revizije najkasnije 7 godina od dana svog imenovanja. Novost iz Uredbe je da se
uvodi i rotacija revizijskih drustava, na nac¢in da se pocetni angazman od godine
dana revizijskog drustva koji obavlja reviziju drustava od javnog interesa, moze
produljiti na najdulje razdoblje od 10 godina. S obzirom da Uredba dopusta mo-
guénost odredivanja i kraceg razdoblja za rotaciju, prijedlog ‘novog’ Zakona o
reviziji propisuje da sveukupno trajanje angazmana revizijskih drustva kod dru-
Stava od javnog interesa ne smije trajati duze od 7 godina.

Sukladno definiranoj problematici, ovo istrazivanje bi trebalo dati odgovor na sli-
jedeca pitanja: koliko je ucestala rotacija revizijskih drustava u Republici Hrvat-
skoj, koje sve varijable utjecu na ucestalost rotacije revizijskih drustava te postoji
li veza izmedu financijskih rezultata poslovanja revidiranih drustava i ucestalosti
rotacije revizijskih drustava.
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Rad se sastoji od sedam poglavlja ukljucujuci uvod i zakljuc¢ak. U uvodnom di-
jelu se objasnjava uloga i znacaj rotacije revizijskih drustava. U drugom dijelu
se pruzaju relevantne znacajke rotacije u povecanju neovisnosti revizijskih dru-
Stava. U tre¢em poglavlju se navodi regulacija obvezne rotacije revizijskih dru-
Stava s naglaskom na regulaciju u EU dok se u ¢etvrtom poglavlju daje pregled
dosadasnjih istrazivanja po pitanju obvezne rotacije revizijskih drustava. Peto
poglavlje objasnjava izbor i obiljezja uzorka za testiranje, definiranje hipoteza,
izbor varijabli istrazivanja te koriStenu metodologiju. Detaljna analiza rezultata
istrazivanja prikazana je u Sestom poglavlju. Konac¢no, na kraju rada, iznose se
osnovni zakljucci do kojih se doslo provedbom istrazivanja te preporuke za dalj-
nja istrazivanja ove problematike.

2. ULOGA ROTACIJE U POVECANJU NEOVISNOSTI
REVIZIJSKIH DRUSTAVA

Kvaliteta revizije ovisi o sposobnosti revizora da otkrije pogreske u racunovod-
stvenom sustavu drustva i ostane nepristran kako bi mogao formirati svoje mi-
Sljenje o tome jesu li financijski izvje$taji u svim znacajnim odrednicama u skla-
du s okvirom financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuje (DeAngelo, 1981.).
Brojni korporativni skandali u SAD-u i EU nastali na prijevarnom financijskom
izvjeStavanju izazvali su razoCarenje javnosti i umanjili povjerenje u neovisnu
reviziju (Lakis, 2008.) $to je potaknulo ra¢unovodstvenu i revizijsku profesiju
da poboljsaju vjerodostojnost u reviziju financijskih izvjestaja $to je rezultiralo
odredenim reformama. Jedna od njih ukljucuje obvezu rotacije revizora. Unutar-
nja rotacija podrazumijeva rotaciju glavnih partnera, a vanjska rotacija podrazu-
mijeva rotaciju revizijskog druStava. Rotacija ograniCava angazman revizora i
jedna je od glavnih inicijativa koja se provodi Sirom svijeta kako bi se povecala
kvaliteta revizije (Carey i Simnett, 2006.). Glavna uloga i smisao rotacije revizora
je sprjecavanje prekomjerne pripadnosti revizora pojedinom drustvu koja moze
rezultirati pogre$nim iskazima u financijskim izvjestajima (Hodgson, 2016.).

Regulatori smatraju da revizori koji su angazirani na duza razdoblja imaju vecu
vjerojatnost u manipuliranju financijskih izvjeStaja drustva jer su previse bliski
menadzmentu te zele zadrzati dugoro¢nu suradnju s drustvom (Chen et al., 2008).
Kao tri glavna ¢imbenika koja utjeCu na pitanja kvalitete revizije i rotacije revizij-
skih drustava navode se (Arel et al., 2005., 36.): bliskost revizora i menadzmenta,
sli¢éni revizijski postupci te potreba da se udovolji drustvu. Navedeni ¢imbenici
dovode do slabije kvalitete revizije nedostatnim revizijskim postupcima i velikim
oslanjanju na rezultate rada iz prethodnih razdoblja. Umanjuju¢i maksimalnu du-
zinu revizijskog angazmana, revizori bi trebali posvetiti viSe paznje revizijskim

.....

2012.).
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Kriticari revizijske profesije Cesto su predlagali politiku obvezne rotacije revizo-
ra kao nacin protivljenja percepciji da dugoro¢ni odnosi izmedu revizora i drus-
tva smanjuju neovisnost revizora i profesionalni skepticizam (Nashwa, 2004, 22).
Medutim, tijekom vremena su evoluirali brojni argumenti za i protiv uvodenja
obvezne rotacije revizora. Zagovornici obvezne rotacije revizora tvrde da ¢e po-
vecanje duljine trajanja revizijskog angazmana revizora umanjiti kvalitetu revi-
zije 1 revizijsku neovisnost. S druge strane, protivnici obvezne rotacije revizora
tvrde da poznavanje drustva povecava kvalitetu revizije (Simmons et al., 2009.).
U tablici 1 slijedi sistematizirani pregled argumenta za i protiv uvodenja obvezne
rotacije.

Tablica 1: Pregled argumenta za i protiv uvodenja obvezne rotacije

Argumenti ZA uvodenje Argumenti PROTIV uvodenja obvezne
obvezene rotacije rotacije

Smanjuje se moguénost revizijske pristrano- | U kra¢im angazmanima revizor moze biti
sti, a revizor se ponasa samostalnije u anga- | popustljiviji prema menadzmentu kako bi
Zmanima. nadoknadio troSkove osnivanja.
U kra¢im angazmanima veca je mogué-
Povecava se povjerenje korisnika financij-|nost revizijskog neuspjeha koji se inace
skih izvjestaja. pojavljuje u prvim godinama kad revizor
nema dovoljno struénosti.
Revizijski rizik je uobicajeno u prvim re-
vizijama visi, dok je revizija losije kvalite-
te (zbog nedostataka specificnih znanja o
drustvu) zbog ¢ega su moguée negativne
reakcije trzista kapitala.
Ve¢i su troskovi i naknada za reviziju, kao
Smanjuje se moguénost razvijanja bliskih|i dodatni troskovi (troskovi povezani s
odnosa izmedu revizora i menadzmenta. upoznavanjem revizora s organizacijskom
strukturom drustva).
Problem koncentracije trzista (Velika Ce-
tvorka stvara barijere koje se ne mogu ri-
jesiti obveznom rotacijom).

Manjim revizijskim drustvima omogucava
se sudjelovanje na veéim trziStima.

Uvodi se svjezi pogled na postupke izvjesta-
vanja s ¢ime se povecava kvaliteta revizije.

Izvor: izrada autora, prilagodeno prema Ewelt-Knauer et al. (2012.)

Na temelju pregleda argumenata za i protiv uvodenja obvezne rotacije moze se
zakljuciti da je stvaranje bliskih odnosa revizora i menadzmenta te razina njiho-
ve pristranosti temeljni argument za uvodenje obvezne rotacije, dok su kvaliteta
revizije zbog nedostataka specifi¢nih znanja o drustvu i visina revizijske naknade
temeljni argument protiv uvodenja obvezne rotacije.
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3. REGULACIJA OBVEZNE ROTACIJE REVIZIJSKIH
DRUSTAVA

Implementacija obvezne rotacije revizijskih drustava je razlicita, s obzirom na
regulativni okvir pojedine drzave (Simunic i Zhang, 2017.). Iako je u americkom
sustavu postojala duga tradicija nadzora revizijske profesije od strane nadleznih
profesionalnih tijela, niz korporativnih skandala izazvao je veliko nepovjerenje
javnosti u revizijsku profesiju. U SAD-u je 2002. godine usvojen Sarbanes Ox-
sley zakon (SOX) koji je uveo znacajne promjene u regulaciji raunovodstvene
1 revizijske prakse te korporativnog upravljanja kako bi se vratilo povjerenje ko-
risnika financijskih izvjesStaja i poboljsala njihova kvaliteta. Jedno od poglavlja
ureduje pitanje neovisnosti revizora i u okviru tog dijela posebno je uredeno pi-
tanje rotacije revizora.

Osim SAD-a veliki broj drzava je uveo obvezu rotacije revizora, ali su na razli-
¢ite nacine regulirani zahtjevi za obveznom rotacijom revizijskih drustava. Neke
su drzave uvele obvezu rotacije samo za listana drustva, financijske institucije i
osiguravajuca drustava, neke samo za drustva od javnog interesa, odredeni broj
drzava je ukinuo obvezu rotacije, dok u nekima postoji neizvjesnost oko uvode-
nja obveze rotacije. Isto tako razliite drzave su razli¢ito regulirale dopusteno
razdoblje angazmana revizora.

U drzavama clanicama EU Direktivom iz 2006. godine propisana je obvezna
rotacija revizora koji obavljaju usluge revizije kod drustava od javnog interesa, s
tim da obveza rotacije ne podrazumijeva promjenu revizijskog drustva, ve¢ samo
potpisnika revizijskog izvjesca. 16. travnja 2014. na razini EU usvojena je Direk-
tiva 2014/56/EU Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Direktive 2006/43/EZ
o zakonskim revizijama godiSnjih financijskih izvjestaja i konsolidiranih finan-
cijskih izvjestaja te Uredba (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca o
posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije drustava od javnog interesa.

Jedna od temeljnih odrednica Direktive i Uredbe je neovisnost revizora, odnosno
revizijskih drustava, kroz prizmu ucestalosti rotacije. Glavni cilj Uredbe je ob-
vezna rotacija revizora ili revizijskog drustva svakih 10 godina. Uredba navodi
i razdoblje trajanja revizijskog angazmana. Cl. 17, st. 2. Uredbe propisuje da je
drustvo od javnog interesa duzno imenovati revizora ili revizijsko drustvo za
pocetni angazman od najmanje godine dana, s tim da se angazman moze produ-
ljiti. Pocetni angazman odredenog revizora ili revizijskog drustva i kombinacija
tog angazmana uz njegovo obnavljanje ne smiju prelaziti najdulje razdoblje od
10 godina, s tim da drzave ¢lanice mogu odrediti najduze razdoblje krace od 10
godina.
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Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da se razdoblje moze produziti na 20 godina,
ako se postupak javnog natjecaja za zakonsku reviziju provodi u skladu s ¢l. 16.
Uredbe ili 24 godine, ako zakonska revizija rezultira podnoSenjem zajedni¢kog
revizijskog izvjeséa iz ¢l. 28 Uredbe. Nakon isteka najduzeg razdoblja angazma-
na ili nakon isteka razdoblja angazmana koji su produzeni u skladu s ¢l. 17, st.
4. 1li 6. Uredbe, revizor, revizijsko drustvo ili bilo koji ¢lan njihovih mreza u EU
ne smiju sljedece 4 godine obavljati zakonsku reviziju istog drustva od javnog
interesa. Nadalje, ¢l. 17, st. 7. propisuje da glavni partner za reviziju nadlezan za
obavljanje zakonske revizije prekida sudjelovanje u zakonskoj reviziji najkasnije
7 godina od dana imenovanja. Glavni partner ne moze ponovno sudjelovati u
zakonskoj reviziji revidiranog drustva prije isteka 3 godine nakon tog prekida.

Drzava ¢lanica moze odrediti krac¢a razdoblja za rotaciju glavnog partnera za revi-
ziju. Prijelazno razdoblje za odredivanje trajanje angazmana racuna se u odnosu
na dan stupanja na snagu Uredbe. Od 17. lipnja 2020. drustva od javnog interesa
ne smiju angazirati ili obnoviti revizijski angazman ako su pruzali usluge revizije
tom drustvu od javnog interesa 20 ili viSe uzastopnih godina na dan stupanja na
snagu ove Uredbe. Od 17. lipnja 2023. drustva od javnog interesa ne smiju anga-
zirati ili obnoviti revizijski angazman ako su pruzali usluge revizije tom drustvu
od javnog interesa 11 ili vise godina, ali manje od 20 uzastopnih godina na dan
stupanja na snagu Uredbe. Revizijski angazmani koji su zapoceli prije 16. lipnja
2014., ali koji su jos uvijek na snazi 17. lipnja 2016., mogu se primjenjivati do
kraja najduzeg razdoblja od 10 godina uz moguénost produljenja na 20 ili 24 go-
dine, sukladno ¢l. 17, st. 4. Uredbe. Unutar EU drzave koriste razlicite pristupe
u reguliranju rotacije.

Tablica 2 prikazuje pregled razlicitih propisa za obveznu rotaciju revizijskih
drustva i obveznu rotaciju revizijskog partnera drzava clanica EU.
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Tablica 2: Zahtjevi za obvezom rotacije po drzavama ¢lanicama EU

Drava lani Zahtjevi za obaveznom rotacijom | Zahtjevi za obaveznom rota-
rzava Clanica . " "
revizijskog drustva cijom partnera
Austrija Ne. Da, 5 godina.
Belgija Ne. Da, 6 godina.
Bugarska Ne. Da, 5 godina.
Cipar Ne. Da, 7 godina.
Ceska Ne. Da, 7 godina.
Danska Ne. Da, 7 godina.
Estonija Ne. Da.
Finska Ne. Da, 7 godina.
Francuska Ne. Ne.
Gréka Ne. Da, 7 godina.
Hrvatska Za osiguravajuca i leasing drustva 4, Da, 7 godina.
a za banke 7 godina.
Irska Ne. Da, 5 godina.
Italija Da, 9 godina. Da, 7 godina.
Latvija Ne. Da, 7 godina.
Za drustva od javnog interesa
Litva Ne. 5, a za druga drustva 7 godi-
na.
Luksemburg Ne. Da, 7 godina.
Madarska Ne. Da, 7 godina.
Malta Ne. Da, 7 godina.
Nizozemska Ne. Da, 7 godina.
Njemacka Ne. Da, 7 godina.
Poljska Ne. Da, 5 godina.
Portugal Za listana drustva 8 ili 9 godina. Da, 7 godina.
Rumunjska Ne. Da, 7 godina.
Slovacka Ne. Da, 5 godina.
Slovenija Za banke i osigurgvajuéa drustva 5 Da, 7 godina.
godina.
Spanjolska Ne. Da, 7 godina.
Svedska Ne. Da, 7 godina.
UK Da, 10 godina. Da, 5 godina.

Izvor: izrada autora, prilagodeno prema Ewelt-Knauer et al. (2012) i Cameran et al.

(2015)

Na temelju zahtjeva za obveznom rotacijom u zemljama EU, vidljivo je da su
viSe-manje navedeni zahtjevi sli¢ni (tablica 2). Kod veéine zemalja nema obve-
ze za rotacijom revizijskih drustava, dok je rotacija partnera definirana najcesce
unutar 7 godina. No, novost iz Uredbe (EU) br. 537/2014 je da se uvodi i rotacija
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revizijskih drustava, na na¢in da se pocetni angazman od godine dana revizijskog
drustva koje obavlja reviziju drustva od javnog interesa, moze produljiti na naj-
dulje razdoblje od deset godina. Stoga ¢e primjena Uredbe znacajnije promijeniti
sliku zahtijeva za obveznom rotacijom.

4. ROTACIJA REVIZIJSKIH DRUSTAVA-PREGLED
DOSADASNJIH ISTRAZIVANJA

Dosadasnja istrazivanja o obvezi rotacije revizora pokazala su da rotacija moze
imati pozitivne 1 negativne posljedice. Tablica 3. prikazuje pregled i rezultate
dosadasnjih istrazivanja o rotaciji revizora i njenim ucincima.

Tablica 3: Pregled istrazivanja o u€incima rotacije

Go- Autor Uzorak Rezultati
dina
5 — —
St. Pierre i SAD, 129 23% analiziranih predmeta ukljucu-
1984. . je pogreske revizora C¢iji je angazman
Anderson sudskih sporova i .
kraci od 3 godine.
Levinthal i SAD, 2.388 Vierojatnost modificiranog revizijskog
1988. | . » misljenja smanjuje se kontinuiranim
Fichman drustava
odnosom.
. SAD, 49 sudskih |Kvaliteta revizije je veéa u duzim revi-
1991. | Stice oo . .
sporova zijskim angazmanima.
1993. | Copley i Doucet SA]?, 136 Kvaliteta revizije smanjuje se duzim
drustava odnosom revizora i klijenta.
Raghunathan et SAD3.81 slucaj IV\Iakon 5—te’ godine .rev1.zuskog anga-
1994. al revizijskog Zmana povecava se vjerojatnost revizij-
' neuspjeha skog neuspjeha.
1996. | Elitzur i Falk UK: listana Kvaliteta revizije smanjuje se duzim
drustva odnosom revizora i klijenta.
97% revizora 1 87% listanih drustava
Australija, 300 su bll)h protlvk(Ib(\i/ezne rotavclije reyllio—
'  drustava. 180 ra zbog neuskladenost troSkova i ko-
1996.| O’Leary i Radich revizi'sk’ih risti. No, 63% listanih drustava i 37%
artn éra revizora smatra da je obvezna rotacija
p revizora korisna za bolju percepciju ne-
ovisnosti.
Arruiiada i Paz- Krac¢i angazman ne smanjuje rizik od
1997. . . .
Ares pristranosti s menadzmentom.
1998, | Summer ) Obquna rotacija smanjuje revizijsku
neovisnost.
SAD, drustva Neuspjeh rada revizora je vjerojatniji s
2000. | Carcello i Neal |s prijevarnim Kr 1Spjeh raca re Je vierojatiy
L . a¢im revizijskim angazmanom.
izvjeStavanjem
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Dugoro¢ni odnos s klijentom povecava

2000. | Vanstraelen Belgijska drustva |vjerojatnost pozitivnog revizijskog mi-
Sljenja.
2001. | Hussey i Lan UK., 776 CFO Percepcija neovisnosti revizije je veca
kod rotacije revizora.
Rizik od neuspjeha u reviziji veéi je u
SAD, 110 . ) »
2001. | Walker et al. drus prvim godinama angazmana, a opada
ruStava " .
tijekom dugoro¢nih odnosa.
Postoje pozitivni ucinci obvezne rota-
2002. | Stefani - cije revizijskog drustva na neovisnost
revizora.
Manja je vjerojatnost da ¢e revizori dati
Geiger i SAD, 117 drustva | miSljenje o vremenskoj neograni¢eno-
eiger i . . . S o .
2002. koja su podnijela |sti poslovanja tijekom pocetnih godina
Raghunandan . L 9 . .
zahtjev za steCaj |angazmana, ali ne u kasnijim godina-
ma.
2002. | Cammack SAD, 73 slucaja |Drustva koja ¢eS¢e mijenjaju revizora

prijevare

sklonija su prijevarama.

2002.

Johnson et al.

SAD, drustva
revidirana od
strane velikih

Postoji veza izmedu kratkog revizij-
skog angazmana i nize kvalitete finan-
cijskih izvjestaja.

drustava
2003. | Myers et al. SAD Dugoro¢niji odnos utjece ne vece revi-
zijske naknade.
_ Greske u reviziji se najcesée javljaju u
2004. | Nashwa (Serul;t;\g/g velikih prve tri godine angazmana i nakon pe-
rioda od sedam godina.
Prijevarno financijsko izvjestavanje
2004. | Carcello i Nagy ést’:‘];’ 267 dru- vjerojatnije ¢e se dogoditi u prve 3 go-

dine angazmana.

Cameron et al.

Italija, revizori,

Obvezna rotacija revizora ima poziti-

2005. racunovode i oy . .
. van ucinak na percipiranu neovisnost
menadzeri
.. Tajvan, listana Dugoroc¢niji odnos utjeée ne vece revi-
2005. | Chi i Huang v ..
drustva zijske naknade.
2006. | Hatficld et al. SAD, 155 R'c.)ta'cua ne umanjuje pristranost s revi-
revizora zijskim drustvom.
Obvezna rotacija povecava percepciju
2006. | Moody et al. SAD, 49 sudaca | PCOVisnosti i umanjuje odgovornost re-
vizora za prijevarno financijsko izvje-
Stavanje.
Dugoroc¢ni odnos s klijentom povecava
SAD, 105 .o o Y :
2006. | Arel et al. . vjerojatnost pozitivnog revizijskog mi-
revizora NN
Sljenja.
. Duzi angazman revizora umanjuje
2006. | Carey i Simnett Australija, 1.021 sklonost misljenju o pretpostavci neo-

listanih drustava

granic¢enosti poslovanja.
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2008. | Cameran et al. Italya, listana Rot.aq.lja revizora pobolj$ava kvalitetu
drustva revizije.
. . Nigerija, 172 Obvezna rotacija povecava kvalitetu
Ebimobowe i > . . . . .
2011. revizora i revizije, kao 1 neovisnost te troskove
Keretu . . L
investitora revizije.
SAD, 370 Revizijski partneri Velike cetvorke
2011. | Daugherty et al. |revizijskih smatraju da rotacija negativno utjece
partnera na kvalitetu revizije.
Chapple i Australija, 1.200 Rotacija revizora ima znacajan utjecaj
2011. . 9 na dobru praksu korporativnog uprav-
Hossain drustava o
ljanja.
Ne postoji veza izmedu revizijskog mi-
2014 | Salleh i Jasmani Ma{ezqa, listana §ljenja i rotacije revizora, postoji veza
drustva izmedu veli¢ine revizijskog drustva i
rotacije revizora.
Said i Bal}reln, .102 Postoji veza izmedu obvezne rotacije
2014. revizora 1 . S o
Khasharmeh M revizora i troskova revizije.
racunovode
2014. | Kwon et al. Koreja Rot.aq.lja revizora ne utje¢e na kvalitetu
revizije.
2016. | Hartono et al. I'ndonezua,v Rotacija revizora ima pozitivne ucinke
listana drustva na neovisnost revizora.
Indoneziia. 110 Revizori varaju sustav promjenom ime-
2016. | Khasanah ndonezua, na svoga drustva ili partnera, kako bi
listanih drustava | . e .
im se omogucio nastavak revizije.
Na neovisnost revizora nece utjeca-
Augustsson i Svicarska, u ob.vezna. rotactja, d.ok.(;e pereepelja
2017. | . S neovisnosti u javnosti biti poboljSana.
Osterlind revizori . s y .
Kra¢i revizijski angazman negativno
utjeCe na kvalitetu revizije.

Izvor: izrada autora, prilagodeno prema Ewelt-Knauer et al. (2012.)

Kao sto je 1 vidljivo iz gore navedenih prethodnih istrazivanja, rotacija revizijskih
drustava je razli¢ito utjecala na kvalitetu revizije, neovisnost revizora te vrstu
revizijskog misljenja. Svakako, veci je broj onih istrazivanja koja su potvrdila da
obvezna rotacija povecava revizijsku neovisnost.
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5. DEFINIRANJE UZORKA, HIPOTEZA I VARIJABLI

Empirijsko istrazivanje provedeno je na uzorku od ukupno 114 hrvatskih listanih
drustava, u razdoblju od 2009. do 2014. godine. Za sva ona drustva gdje postoje
informacije za samo jednu godinu su iskljucena iz istrazivanja. Broj revidiranih
drustava po revizijskom drustvu u navedenom razdoblju nalaze se u tablici 4.

Tablica 4: Broj revidiranih drustva i struktura revizijskog trzista za listana drustva
(2009-2014.)

Broj revidiranih
Revizijska drustva %
drustava
Deloitte d.o.o. 66 12
PricewaterhouseCoopers d.o.o. 55 10
Baker Tilly Hrvatska d.o.o. 44 8
Bdo Croatia d.o.o. 42 8
Kpmg d.o.o. 29 5
Revidas d.o.o. 22 4
List d.o.o. 19 4
Grant Thornton revizija d.o.o. 27 5
Sibenski revicon d.o.o. 17 3
Audit d.o.o. 16 3
InZenjerski biro d.o.o. 15 3
Kopun revizija d.o.o. 13 2
HIb inZenjerski biro d.o.o. 12 2
Revicon d.o.o. 10 2
Ostala revizijska drustva 152 28
Ukupno 539 100
Velika Cetvorka 157 29
Ostala revizijska drustva 382 71

Izvor: izrada autora

Kako bi se donijeli zakljuc€i o rotaciji revizijskih drustava (0-revizijsko drustvo
se ne rotira; 1-revizijsko drustvo se rotira), koriste¢i varijable vrsta revizijskog
drustva, vrsta revizijskog misljenja te financijske rezultata poslovanja revidira-
nih drustava (opis nezavisnih varijabli je prikazan u tablici 5), kreirane su Cetiri
istrazivacke hipoteze:
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¢ HI: Listana drustva su sklona razvijanju dugorocnih odnosa s revizijskim
drustvom.

¢ H2: Postoji razlika u rotaciji revizijskih drustva, s obzirom na vrstu revi-
zijskog misljenja.

¢ H3: Postoji razlika u rotaciji revizijskih drustva, s obzirom na vrstu revi-
zijskog drustva.

¢ HA4: Ne postoji veza izmedu financijskih rezultata poslovanja revidiranog
drustva i rotacije revizijskih drustava.

Za potvrdivanje ili odbacivanje prve hipoteze koristit ¢e se deskriptivna stati-
stika, dok ¢e se za potvrdivanje ili odbacivanje druge i trec¢e hipoteze koristiti
Hi-kvadrat. Za Cetvrtu hipotezu koristit ¢e se Mann Whitney U-test. Takoder,
koristit ¢e se i binarna logisticka regresija, uz slijedecu formulu:

Prob(RR) = B, + B,RM + B,RD + B,ROE + ,KZ + B KL+ B, InUI + ¢ (D

Tablica 5: Opis nezavisnih varijabli

Varijable Simbol Opis/Mjere
Revizijsko 1-Pozitivno,
e RM o
misljenje 2-Modificirano
o 1-Velika Cetvorka,
Vrsta revizijskog drustva RD o
2-Ostala revizijska drustva
o Neto dobit/
Povrat na ulozeni kapital ROE )
Glavnica
B i Ukupne obveze/
Koeficijent zaduzenosti Kz ) )
Ukupna imovina
B o ) Kratkotrajna imovina/
Koeficijent likvidnosti KL
Kratkoro¢ne obveze
Ukupna imovina Ul Ln (Ukupna imovina)

Izvor: izrada autora

6. REZULTATI EMPIRIJSKOG ISTRAZIVANJA

Revizijska drustva su sklona dugoro¢nom odnosu s revidiranim drustvom, a taj
odnos moze utjecati na problematiku neovisnosti revizijskih drustava jer stvaraju
bliske odnose s revidiranim drustvom.
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No, s druge strane revizijsko drustvo koje duzi niz godina provodi reviziju hr-
vatskih listanih drusStava poznaje revidirano drustvo te ima razvijene revizijske
postupke.

Tablica 6: Rotacije revizijskih drustava

N %
Revizijsko drustvo
) 440 84
Rotacije revizijskih se ne rotira
Revizijsko drustvo
drustava ) 84 16
se rotira
Ukupno 524 100

Izvor: izrada autora

Na temelju gore navedene tablice, u razdoblju od pet godina, vidljivo je da 84%
(440) drustava zadrzava istog revizora, dok je samo njih 16% (84) promijenilo re-
vizijsko drustvo u navedenom razdoblju. Na temelju deskriptivne analize, moze
se zakljuciti da su hrvatska listana drusStva sklona dugoro¢nom odnosu s revizij-
skim druStvom, odnosno rotacije revizijskih drustava su rijetke.

Vrsta revizijskog misljenja predstavlja rezultat rada revizijskog drustva i potvr-
duje da su financijski izvjestaji revidiranog drustva prikazani fer, realno i objek-
tivno. S obzirom na to, moze se pretpostaviti da bi dugoro¢ni odnos revidiranog
drustva i revizora mogao rezultirati da revizijska drustva nisu sklona pruzanju
nepovoljnih revizijskih misljenja, odnosno modificiranih revizijskih misljenja.

Tablica 7: Rotacija revizijskih druStava vs vrsta revizijskog misljenja (Hi-kvadrat)

Vrsta revizijskog misljenja

Pozitivno Modificirano Ukupno

Revizijsko drustvo

Rotacija revi- . 317 116 433

zijskih se ne rotira

. Revizijsko drustvo

drustava 51 32 83

se rotira
Ukupno 368 148 516
Pearson-ov Hi-kvadrat (p-vrijednost) ,030

Izvor: izrada autora

Od ukupnog broja revizijskih izvjestaja, 71% (368) revizijskih misljenja revi-
diranih listanih drustava su pozitivna, dok su 29% (148) revizijskih misljenja
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modificirana. Na temelju p-vrijednosti Pearson-ova hi-kvadrata (3%), moze se
zakljuciti da postoji razlika u rotaciji revizijskih drustava, s obzirom na vrstu
revizijskog misljenja.

Na temelju gore navedenog rezultata istrazivanja, potvrduje se da su revizijska
drustva sklonija pruzanju pozitivhog revizijskog misljenja u dugorocnom odno-
su, to¢nije kada se revizijska drustva ne rotiraju. Dugoro¢ni odnos s revidiranim
druStvom povecava vjerojatnost pozitivnog revizijskog misljenja. Navedeni za-
kljucak je identican s prethodnim istrazivanjima (Levinthal i Fichman, 1988.;
Vanstraelen, 2000.; Arel et al., 2006.), stoga se moze zakljuciti da se vjerojatnost
modificiranog revizijskog misljenja smanjuje kontinuiranim odnosom revizora i
revidiranog drustva.

Nadalje, Velika Cetvorka su drustva koja imaju kvalitetu, vjestine i Sirinu raspo-
na usluga koji pruzaju revidiranim drustvima, ocekuje se da ¢e se kod njih rjede
provoditi rotacija.

Od ukupnog broja revizijskih izvjestaja, njih 28% (150) je izdano od strane Ve-
like Cetvorke, dok ih je 72% (374) izdano od strane ostalih revizijska drustava.
Na temelju p-vrijednosti Pearson-ova hi-kvadrata (18.4%), moZze se zakljuciti da
ne postoji razlika u rotaciji revizijskih drustava, s obzirom na vrstu revizijskog
drustva (tablica 8), iako postoji stav Velike Cetvorke da rotacija negativno utjece
na kvalitetu revizije (Daugherty et al., 2011.).

Tablica 8: Rotacija revizijskih drustava vs vrsta revizijskog drustva (Hi-kvadrat)

Vrsta revizijskog drustva
Vvehka Ostala revizijska drustva Ukupno
Cetvorka
Rotacija | Revizijsko drus- 131 309 440
N tvo se ne rotira
revizijskih - <
Revizijsko drus- 19 65 g4
drustava tvo se rotira
Ukupno 150 374 524
Pearson-ov Hi-kvadrat (p-vrijednost) ,184

Izvor: izrada autora

Financijski rezultati poslovanja revidiranog drustva (povrat na ulozeni kapital,
koeficijent zaduzenosti, koeficijent likvidnosti te ukupna imovina), neovisno o
tome kakve su, ne bi trebale utjecati na rotaciju revizijskih drustava.
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Varijable povrat na ulozeni kapital, koeficijent zaduzenosti i likvidnosti pretpo-
stavljaju mjere kompleksnosti poslovanja drustva, a za revizore pretpostavljaju
rizik revizijskog angazmana. Bamber et. al (1993.) tvrdi da se obujam revizij-
skog posla povecava s veCom razinom revizijskog rizika povezanog s revidiranim
drustvom. Rizik revizijskog angazmana ¢e se povecati ako se financijski polozaj
revidiranog drustva poveca. Sva tri pokazatelja koriste se kao pokazatelji finan-
cijskog stanja drustva. Manje profitabilna, nelikvidna i zaduZena drustva poveza-
na su s financijskim poteSkocama i stoga je veci rizik od bankrota. S druge strane,
profitabilna, likvidna i nezaduzena drustva mogu zahtijevati od revizora da ranije
izvrie reviziju financijskih izvjestaja (Bamber et al., 199.3; Vuko i Cular, 2014.).
Nadalje, veli¢ina revidiranog drustva (ukupna imovina) je takoder varijabla koja
je povezana s rotacijom revizijskih drustava. Veéa revizijska drustva imaju sloze-
nije 1 opseznije racune, pa stoga revizori provode vise vremena u reviziji finan-
cijskih izvjestaja. Takoder, veca revizijska drustva se suoCavaju s ve¢im vanjskim
pritiskom kako bi u §to kraéem roku objavile financijske izvjestaje (Vuko i Cular,
2014.).

Tablica 9: Rotacija revizijskih drustava vs financijski rezultati poslovanjarevidiranih
drustava (Mann Whitney U-test)

ROE KZ KL LnIU
Mann-Whitney 16781,000 16830,000 17846,000 17114,000
Z-vrijednost -1,275 -1,298 -,402 -1,074
p-vrijednost ,202 ,194 ,688 ,283

Grupirana varijabla: Rotacija revizijskih drustava (1-Revizijsko drustvo se ne rotira,
0-Revizijsko drustvo se rotira)

Izvor: izrada autora

Na temelju rezultata istrazivanja, koriste¢i Mann Whitney U-test, moze se za-
kljuciti da ne postoji statisticki znacajna razlika u rotaciji revizijskih drustava s
obzirom na financijske rezultate poslovanja revidiranih drustava i to na: povrat na
ulozeni kapital (p-vrijednost je 20.2%), koeficijent zaduZenosti (p-vrijednost je
19.4%), koeficijent likvidnosti (p-vrijednost je 68.8%) te ukupnu imovinu (p-vri-
jednost je 28.3%).

Navedene hipoteze se mogu potvrditi/opovrgnuti koriste¢i binarnu logisticku re-
gresiju (tablica 10).
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Tablica 10: Rezultati binarne logisti¢ke regresije

Koeficijent Stand. greska p-vrijednost
Konstanta ,123 1,990 951
Vrsta revizijskog misljenja -,565 ,260 ,030
Vrsta revizijskog drustva -,293 ,298 ,326
Povrat na ulozeni kapital , -005 ,020 ,808
Koeficijent zaduZenosti -,062 ,200 , 756
Koeficijent likvidnosti ,132 ,001 ,146
Ln (Ukupna imovina) -,067 ,102 512

Izvor: izrada autora

Donosi se isti zakljucak te se potvrduje druga (p-vrijednost je 3%) i Cetvrta hipo-
teza (p-vrijednosti su vece od 5%), dok se hipoteza da postoji razlika u rotaciji
revizijskih drustva, s obzirom na vrstu revizijskog drustva (tre¢a hipoteza) ne
prihvaca (p-vrijednost je 32.6%).

7. ZAKLJUCAK

Rotacija revizora i revizijskih drustava je interesantna tematika iz podrucja revi-
zije jer rezultira raspravi o pitanjima neovisnosti revizora i kvalitete same pro-
vedbe revizijskih postupaka. Kao $to je vidljivo unutar ovog istrazivanja, postoje
argumenti za i protiv obvezne rotacije revizora i revizijskih drustava. Neovisnost
revizora je osnovni argument za obveznu rotaciju revizora i revizijskih drustava,
dok je osnovni argument protiv obvezne rotacije revizora i revizijskih drustava
kvaliteta revizije i visina revizijske naknade. Takoder, vrijedi istaknuti da je ob-
veza rotacije revizora i revizijskih drustava razli¢ito regulirana u Europi i svijetu,
ali sto se tice EU, s primjenom Direktive i Uredbe obveza rotacije revizora i revi-
zijskih drustava trebala bi rezultirati uskladenim razdobljima za rotaciju.

Rezultati provedenog istrazivanja su pokazali da revizijska druStva preferiraju
dugoroc¢ni odnos s hrvatskim listanim drustvima, $to moze utjecati na njihovu
neovisnost, ali i na kvalitetu provedene revizije, kao i na revizijsko misljenje.
Rezultat dugorocnog odnosa moze narusiti povjerenje korisnika financijskih iz-
vjestaja te povecati broj revizijskih pogresaka. Takoder, rezultati istrazivanja su
pokazali da rotacija revizijskih drusStva utjece na vrstu revizijskog misljenja, da
ne postoji razlika u rotaciji s obzirom na vrstu revizijskog drustva te da ne postoji
veza izmedu rotacije revizijskih drustava te financijskih rezultata poslovanja li-
stanih drustava. Buduca istrazivanja bi trebala rezultirati smanjenju dugorocnog
odnosa revizijskog i revidiranog drustva, s obzirom na obvezu primjene Direkti-
ve i Uredbe o obveznoj rotaciji revizora i revizijskih drustava.
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ROTATION OF AUDIT FIRMS

Review
Abstract

The issue of auditor selection, i.e. audit firms, is a current and open issue, both
from the aspect of regulation of audit profession and from scientific aspect. The
basic question is the effect of audit engagement duration influence on the audit
quality. In most cases, there are good relations between auditors and manage-
ment, where company does not often change its auditors. On the one hand, such
long-term engagement can contribute to the audit quality because auditors better
understand audited clients and his financial aspects. On the other hand, the du-
ration of the engagement may be related to the auditor risk of independence and
therefore the obligation of the rotation of authorized auditors has been introdu-
ced, and soon the application of Regulation (EU) 537/2014 will also introduce
the obligation of rotation of audit firms. The aim of this research is to analyze the
average duration of audit engagement in the Republic of Croatia, to determine
whether the rotation of audit firms is related to the type of audit opinion, the type
of audit firms and the specific financial indicators of audited company.

The study was conducted on a sample of 114 listed companies in the period from
2009 to 2014. The obtained results indicate that rotation of audit firms in Croatia
is still rare, so listed companies are more inclined to develop long-term relations
with audit firm. Furthermore, the results show that there is a difference in rotati-
on of audit firms, given the type of audit opinion, and it does not exist, given the
type of audit firm, as well as no relationship of rotation with the financial results
of the audited company.. The research results could be interesting to scientists,
auditors, audit associations, auditors, regulators, and other stakeholders.

Keywords: rotation of audit firms, type of auditor s opinion, type of audit firms,
financial indicators
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