izv. prof. dr. sc. Zeljko Bogdan
Sveuciliste u Zagrebu, Ekonomski fakultet Zagreb, Zagreb, Republika Hrvatska
zbogdan@efzg.hr

izv. prof. dr. sc. Lucija Rogi¢ Duman¢ié¢
Sveuciliste u Zagrebu, Ekonomski fakultet Zagreb, Zagreb, Republika Hrvatska
lrogic@etzg.hr

izv. prof. dr. sc. Tomislav Sekur
Sveuciliste u Zagrebu, Ekonomski fakultet Zagreb, Zagreb, Republika Hrvatska
tsekur@efzg.hr

INFLACIJSKA DINAMIKA NA PROSTORU
BIVSE JUGOSLAVIJE U PANDEMIJSKOM I
POSTPANDEMIJSKOM RAZDOBLJU

Primljen: 14. rujna 2024.
Prihvaéen: 25. rujna 2024.
https://doi.org/10.46458/27121097.2024.30.52

Pregledni rad
Sazetak

Tijekom 2021., a posebno 2022. g., prekinuto je razdoblje niske inflacije u veli-
kom dijelu razvijenog svijeta. U ovom clanku istrazuju se godisnje stope inflacije
za zemlje koje su nastale raspadom bivse Jugoslavije u vremenu izmedu 2019. i
2024. g. lako su tijekom XX. st. bile dio jednog jedinstvenog politickog prostora,
te zemlje karakteriziraju razvojne raznolikosti pa se medu njima razlikuje udio
izdataka za hranu i bezalkoholna pic¢a u prosjecnoj potrosackoj kosarici. Razlike
u ovim zemljama se ogledaju i u velicini potrosne inflacije, ali i u doprinosima
koji joj pridonose. Svakako u vazne generatore inflacije treba spomenuti cijene
hrane i bezalkoholnih pica, troskove stanovanja i troskove prijevoza (primarno
cijene goriva i maziva). U analiziranom razdoblju najvecéi kumulativan porast
cijena zabiljezen je u Srbiji (u prosjeku za 42%), a najmanji u Sloveniji (23.7%,)
i Bosni i Hercegovini (24.9%). Sve su zemlje zabiljezile natprosjecan rast cijena
u segmentu hrane i bezalkoholnih pica ali je najmanji kumulativni rast zabilje-
zen u Sloveniji (u prosjeku za 33.6%) a najveci u Srbiji (u prosjeku za 58.7%,).
U segmentu troskova stanovanja najmanji kumulativni rast biljezi Hrvatska (u
prosjeku 21.6%), a najveci Srbija (u prosjeku 58.8%). Kod prijevoza najveci
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kumulativni rast cijena biljeze Srbija (u prosjeku 23.9%) i Hrvatska (u prosjeku
22.6%), a najmanji Crna Gora (u prosjeku 12.1%) i Sjeverna Makedonija (u
prosjeku oko 12.6%). Vazan pozitivan doprinos inflaciji imale su cijene hrane
i bezalkoholnih piéa te troskovi stanovanja. Najveca razina inflacije je u svim
ekonomijama bila 2022. g., ali se njeno smanjenje (sa izuzetkom Srbije) pocinje
naslucivati ve¢ tijekom 2023. g. Unatoc znacajnom smanjenju prosjecne godisnje
stope inflacije u 2024. g., u analiziranim zemljama (osim u Sloveniji i na Kosovu
), ona je jos uvijek vec¢a u odnosu na prosjek EU.

Kljuéne rijeci: cijene, doprinos inflaciji, jugoistocna Europa

JEL: E31

1. UVOD

Nakon dugog perioda jako niske inflacije od 2021. g. inflacija zahvaca razvijeni
svijet ukljucujudi i europske zemlje. Vec¢ina postsocijalistickih zemalja imala je
iskustva sa visokim stopama inflacije, osobito potkraj 1980-ih godina. Dugotraj-
no iskustvo sa inflacijom u nekim od ovih ekonomija je utjecalo na povjerenje
u vlastitu valutu §to je pridonosilo znacajnoj nesluzbenoj dolarizaciji / euroiza-
ciji ¢ak i kada su stope inflacije bile smanjene na relativno niske razine. Nakon
pandemije koronavirusa, u razvijenom svijetu je doslo do snaznog ozivljavanja
inflacije, ali se ona prosirila i na druge zemlje.

Predmet ovog istrazivanja je inflacijska dinamika u drzavama nastalim raspadom
Jugoslavije. Fokusirano je isklju¢ivo na vrijeme izmedu 2019. 1 2024. g. pa pokri-
va 1 pandemijsko i neposredno postpandemijsko razdoblje. 2019. g. neposredno
prethodi pandemiji, a 2024. g. stope inflacije su ve¢ na nizim razinama. Cilj ovog
istrazivanja je odrediti doprinose potrosackoj inflaciji u postjugoslavenskim ze-
mljama'. Pregledom literature moze se uociti da se — barem prema nasim sazna-
njima — relativno malo istrazivanja bavilo inflacijom u ovim zemljama narocito
za period od 2019. do 2024. g. pa se ovim ¢lankom nastoji popuniti ta praznina.

Struktura teksta je sljedeca: u drugoj cjelini je nacinjen pregled literature koja
se bavi inflacijom u pandemijskom i postpandemijskom razdoblju. Cjelina 3
prezentira osnovne ekonomske karakteristike analiziranih zemalja dok cjelina 4
sadrzi empirijsku analizu za podrucje bivse Jugoslavije. U posljednjoj je sekciji
zakljucak ovog istrazivanja.

' U neobjavljenom rukopisu Bogdan, Rogi¢ Dumanci¢ (2023) analiza je bila usmjerena na

prostor bivse Jugoslavije koji jo§ nije postao dio Europske unije te je ukljudivala i Kosovo.
Medutim, ovdje Kosovo nije uklju¢eno u sredisnjem dijelu analize, jer mu je statistika zasnova-
na na harmoniziranom indeksu potrosackih cijena (HICP), ali su dodane Slovenija i Hrvatska.
Ukljuceno je tek kad se ¢inila usporedba sa zemljama EU.
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2. PREGLED LITERATURE

Pregled empirijskih istrazivanja zapoc¢injemo sa radovima u kojima se proucava
inflacija u Europskoj uniji (EU) i u eurozoni, jer su njihove ¢lanice i vazni tr-
govinski partneri analiziranih zemalja. Preko trgovinskog i financijskog kanala
ekonomska zbivanja u EU i u eurozoni mogu utjecati i na inflaciju na podrucju
bivse Jugoslavije. Porast cijena uvezenih finalnih i intermedijarnih dobara se, ta-
koder, reflektira i u razinama indeksa potrosackih cijena (CPI) i deflatora BDP-a
u ovim ekonomijama, a financijski tijekovi izmedu domace ekonomije i inozem-
stva mogu povecavati domacu potraznju i uzrokovati neravnotezu na tekuc¢em
racunu, kao i povecati inflaciju potraznje. U pravilu je inflacija u analiziranim
ekonomijama bila Cesto veca u odnosu na onu kod vanjskotrgovinskih partne-
ra §to je pridonosilo realnoj aprecijaciji i pogorsavanju cjenovne konkurentnosti
izvoza analiziranih zemalja. Od uvodenja eura 1999. do 2021. g. eurozona se nije
suocavala sa znacajnom inflacijom narocito nakon 2012. g. Stru¢njaci Europske
srediSnje banke (ECB) su istrazili ovaj fenomen i u Ciccarelli, Osbat(eds) (2017)
pokazali da je to posljedica ciklickih kretanja.

Caporale, Infante, Gil-Alana, Ayestaran (2022) istrazuju u¢inak pandemije koro-
navirusa i rata u Ukrajini na inflaciju u eurozoni i zakljuc¢uju da oba Soka imaju
kratkotrajan (privremen) u¢inak na inflaciju. Danas se to, posebno, ogleda u ¢i-
njenici da u europskim zemljama inflacija ima tendenciju opadanja i da je pro-
sjecna inflacija 2024. g. u EU-27 bila 2.6%, a u eurozoni 2.4% - dakle jos uvijek
odstupa od ciljane inflacije od 2% koju propisuje ECB, ali se priblizava toj razini.
Imajuéi na umu da su tijekom 2020. 1 2021. g. cijene nafte imale znacajan utjecaj
na inflaciju, Baba, Lee (2022) su analizirali utjecaj cijena nafte na place i inflaciju
potraznje izmedu 1960. i 2019. g. odnosno u razdoblju koje je prethodilo pande-
miji. Potvrdili su da je prelijevanje na place bilo snaznije kada je prevladavala
veca stopa inflacije ili kada je bio snazniji utjecaj sindikata i centraliziranog pre-
govaranja dok je bilo slabije u uvjetima veéeg povjerenja u monetarnu politiku.
Baba, Duval, Lan, Topalova (2023) pokazuju da je inflacija osjetljivija na doma-
¢a usporavanja i pritiske na cijene koji dolaze iz inozemstva u europskim gos-
podarstvima “u nastajanju” u usporedbi sa razvijenijim zemljama $to pridonosi
snaznijoj transmisiji globalnih Sokova u cijenama roba na domace cijene i snaz-
nijem porastu stopa inflacije. Binici, Centorrino, Cevik, Gwon (2022) otkrivaju,
na temelju podataka izmedu 2002. i 2022. g. da na dinamiku inflacije u Europi
utjecu globalni faktori, ali 1 faktori koji su specifi¢ni za individualne ekonomije.
Tkalec (2024) smatra da su se konvencionalni indeksi potrosackih cijena suocili
s izazovima u preciznom odrazavanju promjena potro$nje u stvarnom vremenu
tijekom pandemije te da je Covid stopa inflacije bila vec¢a od konvencionalne u
25 od 27 zemalja EU. Dodatno, Tkalec, Rubil, Zili¢ (2023) na primjeru Hrvat-
ske potvrdili su da inflacija razli¢ito pogada najbogatije i najsiromasnije slojeve
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stanovnistva. Tako je tijekom 2021., zbog poskupljenja goriva i vece potrosnje
bogatih na prijevoz, najsiromasnijih 10 % dozivjelo nizu stopu inflacije od naj-
bogatijih 10%, ali je zato u studenom 2022. stopa inflacije za najsiromasnijih 10
% kucanstava bila vise od 6 postotnih bodova iznad one za najbogatijih 10 %.

lako je bilo istaknuto da ¢e naglasak biti na ¢lancima koji istrazuju inflaciju u
europskim zemljama, zgodno je ukljuciti i neke radove koji analizu provode i
na primjeru drugih zemalja svijeta. Tako Bems, Caselli, Grigoli, Gruss (2022)
pokazuju za 19 velikih trzista u nastajanju da domaci faktori imaju vazniju ulogu
u oblikovanju inflatornih oc¢ekivanja dok je utjecaj vanjskih faktora znatno slabiji
u ekonomijama u razvoju. Isti autori, takoder, za 45 zemalja dokazuju snazniji
doprinos trgovinskih Sokova na potrosacku inflaciju ako su inflacijska ocekivanja
slabo usidrena (Bems, Caselli, Grigoli, Gruss, 2021). Auer, Borio, Filardo (2017)
dokazuju za 17 svjetskih ekonomija da Sirenje globalnih lanaca vrijednosti (engl.
Global value chains — GVC) tj. prekograni¢na trgovina intermedijarnim dobrima
i uslugama je vazan kanal preko kojih globalna kretanja utje¢u na domacu infla-
ciju. Znacaj ovog rezultata se posebno osjetio 2021. g. kada se pokazalo da su
poremecaji u globalnim lancima opskrbe doveli do jacanja inflacije u mnogim
ekonomijama svijeta.

Minasyan, Ozturk, Pinat, Wang, Zhu (2023) istrazuju ¢imbenike inflacije u Alba-
niji, Bosni i Hercegovini, Kosovu, Crnoj Gori, Sjevernoj Makedoniji i Srbiji (tzv.
zapadnom Balkanu). Rezultati njihovog istrazivanja pokazuju da medunarodne
cijene hrane ne utjeCu samo na ukupnu nego i na temeljnu inflaciju te inflacijska
oc¢ekivanja. Nadalje inflacija na ,,zapadnom Balkanu“ nije samo odredena inoze-
mnim Sokovima nego i domac¢im faktorima poput Sokova u domacoj potraznji.

No istrazivanja doprinosa inflaciji, za podrucje bivse Jugoslavije u pandemij-
skom i postpandemijskom razdoblju, relativno su oskudna pa se ovim ¢lankom
namjerava popuniti taj prostor. Prije analize doprinosa naglasavaju se ekonomske
karakteristike istrazivanih zemalja $to je tema sljedece cjeline.

3. OSNOVNE EKONOMSKE KARAKTERISTIKE
ANALIZIRANIH ZEMALJA

Kako pokazuje slika 1 prostor bivSe Jugoslavije znacajno se razlikuje s obzirom
na stupanj gospodarskog razvoja. Slovenija i Hrvatska izdvajaju se kao najrazvi-
jenije ekonomije kad se usporeduju BDP per capita i BDP po zaposlenom (prema
kupovnoj mo¢i) dok je Kosovo najsiromasnije, ali ove razlike nisu posljedica
tranzicije veé¢ su nastupile ranije (slika 2). O¢ito je iz Biéani¢, Deskar-Skrbi¢,
Zrnc (2016), Kuki¢ (2018) te Bolt, van Zanden (2020) da ostale bivse republike
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znacajno zaostaju za Slovenijom i Hrvatskom (prema Kuki¢ (2018) treca po
razvijenosti bila je SAP Vojvodina, ali je ona bila dio SR Srbije). No ove su
razlike nastupile prije formiranja Jugoslavije 1918. g. Procjenjujuéi regionalne
dohotke za Austro-Ugarsku Monarhiju, Good (1994) je zakljucio da je prostor
danasnje Slovenije imao veéi dohodak per capita u odnosu na danasnju Hrvatsku.
Razmatraju¢i ekonomske promjene koje su u Hrvatskoj nastupile sa stvaranjem
Kraljevine SHS / Jugoslavije, Bic¢ani¢ R. (1967) osobito naglasava ¢injenicu da
je prostor danasnje Hrvatske postao od jednog od najnerazvijenijih dijelova Au-
stro-Ugarske Monarhije jedan od razvijenijih prostora nove drzave. Ovo jasno
pokazuje koliko su ostali dijelovi Jugoslavije znacajno zaostajali za Hrvatskom
i Slovenijom. Danas, istrazivanja u podrucju gospodarskog rasta i razvoja sve
viSe razmatraju znacaj historijskih ¢imbenika kad se istrazuje dinamika BDP-a
per capita i drugih razvojnih indikatora (vidjeti primjerice Acemoglu, Johnson,
Robinson, 2001). U sluc¢aju Hrvatske uloga historijskih ¢imbenika je naglasena
u Tkalec (2020) dok autorima ovog ¢lanka nisu poznati sli¢ni radovi za druge
drzave nastale raspadom Jugoslavije. Ali, postoje radovi u kojima su se povijesni
podaci koristili za procjene stopa rasta dohotka ili razina dohotka per capita (vi-
djeti primjerice radove navedene u: Bi¢ani¢, Tuda, 2014).

Slika 1. Gospodarska aktivnost u slijednicama SFRJ (1998. —2022.)
GDP per capita, PPP (konstantni medunarodni $ iz 2017.)
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Slika 2. GDP per capita (cijene iz 2011.) bivsih republika SFRJ (1952.-2022.)
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Izvor: Bolt, van Zanden (2024)

Sazeti povijesni prikaz gore je dan, jer je povezan sa trenutnim stupnjem gospo-
darskog razvoja, a op¢a je ekonomska zakonitost da je nizi stupanj ekonomskog
razvoja povezan sa ve¢im udjelom izdataka za prehranu u ukupnim izdacima
(primjena prvog Engelovog zakona). Tako i podaci statistickih ureda signalizira-
ju da u usporedbi sa ostalim analiziranim drzavama, Slovenija i Hrvatska imaju
nesto manji udio hrane (i bezalkoholnih pica) u prosjecnoj potrosackoj kosarici.
Prema SURS (2023) udio hrane (bez bezalkoholnih pica) u prosjec¢noj slovenskoj
potrosackoj kosarici je oko 16.5%. U Hrvatskoj je ovaj udio neznatno veci 2023.
g.(23.9%) i sa bezalkoholnim pi¢ima iznosi 26.5% (DZS, 2023) dok u preostalim
drzavama znacajno premasuje 30%. Naravno, kad se uzmu u obzir ponderi i rast
cijena hrane, to se moralo odraziti i na relativno visoku stopu inflacije barem u
jednom dijelu analiziranog razdoblja.

Ostala zajednicka svojstva razmatranih zemalja utjecala su na izbor metodologije:

1. Radi preglednosti same analize u razdoblju izmedu 2019. i 2023. g. izracu-
nata je prosjecna godisnja inflacija koja je dekomponirana na doprinose 12
sastavnica koje su objasnjene u empirijskom dijelu rada. Kako 2024. g. jo§
traje, za prvih 9 mjeseci izraunati su godisnji indeksi, tj. omjeri razine cijena
za odredeni mjesec i razine cijena za isti taj mjesec prethodne godine. Geo-
metrijskom sredinom nad tim indeksima dobiven je prosje¢ni godi$nji indeks
11z njega izraCunata prosjecna godisnja inflacija za prvih 9 mjeseci 2024. g.

2. Znano je iz podataka Eurostata da je u strukturi BDP-a Hrvatske udio BDV-a
u poljoprivredi, Sumarstvu i ribarstvu u posljednjih 10 godina oko 3.5% i da
druge zemlje imaju blago ve¢i udio primarnih aktivnosti. Smanjenje djela
ovih aktivnosti tako se mora odraziti na rast udjela uvoza hrane u ukupnom
uvozu. U Hrvatskoj u zadnjih 15 godina on kontinuirano prelazi 10% robnog
uvoza (podaci WDI-a) pa je posebno tijekom pandemijskog zatvaranja isti-
cana strateska vaznost vlastite proizvodnje hrane. Vazno je istaci kako je udio
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uvoza hrane u posljednjih 15, 20 godina u Crnoj Gori i Bosni i Hercegovini
znatno veéi nego u Hrvatskoj.

Monetarni i rezim deviznog tecaja svake od analiziranih zemalja se, takoder,
moraju uzimati u obzir. Razlog je jednostavan: svaka moderna sredi$nja ban-
ka ima stabilnost cijena kao jednu od svojih zadaca, ali se monetarni i rezim
deviznog tecaja u promatranim zemljama razlikuju. Sli¢no Hrvatskoj i Slo-
veniji, Crna Gora i Kosovo, takoder, imaju euro kao sluzbenu valutu premda
obje jo§ ne mogu biti Clanice eurozone. Srbija i Sjeverna Makedonija imaju
upravljani rezim fleksibilnog tecaja, a Bosna i Hercegovina valutni odbor.

Imajuéi na umu izreceno u tocki 1, ¢inilo nam se opravdanim konstruirati dopri-
nose stopi inflacije pojedinacno za svaku zemlju i prema tome donijeti zakljucke
o ¢imbenicima inflacije na podrucju bivse Jugoslavije Sto je tema sljedece sekcije.

4.

EMPIRIJSKA ANALIZA

Agregatni indeksi cijena, koji su temelj za pracenje dinamike cijena u ekonomiji,
su dani kao ponderirani prosjek cijena za skupine potrosackih dobara. Prema UN
(2018), cijene proizvoda koji se koriste u konstrukciji indeksa potrosackih cijena
su grupirani u 12 skupina kako slijedi:

1.

58

Hrana i bezalkoholna pi¢a ukljuCuje svu hranu ukljucujuéi i bezalkoholna
pica.

Alkoholna pi¢a i duhan ukljuuje alkoholna pica i duhanske proizvode (pri
¢emu je udio duhana veéi u svim promatranim zemljama).

Odjec¢a i obuca ukljuCuje odjevne materijale, odjevne predmete, odjevne do-
datke, 1 obu¢u ukljucujuéi iznajmljivanje i popravak.

Stanovanje, voda, elektricna energija, plin i ostala goriva ukljucuje najamni-
ne, placanja za koriStenje zadruznih stanova, razne usluge vezane za stan,
materijal i usluge vezane za odrzavanje i popravak u stanu, vodoopskrbu i
kanalizaciju, odvoz otpada , sve vrste energenata (plin, struja, toplina, kruta
goriva). Ovu ¢emo stavku, radi jednostavnosti, zvati troskovi stanovanja.

Pokuéstvo, oprema za kucu i redovito odrzavanje kuéanstva ukljucuje namje-
Staj i pokucstvo, tepihe 1 druge podne obloge, tekstil za pokuéstvo ukljucujuci
posteljinu, kué¢anske aparate, staklo, porculan, posude i pribor za kuéanstvo,
robu i usluge za rutinsko odrzavanje kucanstava, alate i opremu za dom i vrt.
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6. Zdravlje ukljucuje farmaceutske i druge medicinske proizvode, dentalne pro-
izvode, optometrijske usluge, lije¢nic¢ke usluge, njegu u toplicama, propisanu
naknadu za koristenje hitne medicinske pomo¢i.

7. Prijevoz ukljucuje opremu za osobni prijevoz ukljucujuéi popravak i rezer-
vne dijelove , motorno gorivo, usluge prijevoza (zeljeznicki, cestovni, zracni,
lokalni), usluge skolskog prijevoza. Unutar ove skupine svakako najvazniju
stavku ¢ine goriva i maziva.

8. Komunikacija ukljucuje postanske usluge, telefonsku opremu (mobilne tele-
fone), telefonske usluge.

9. Rekreacija i kultura ukljucuje radio i televizijske prijemnike, uredaje za
sviranje i snimanje, racunalnu tehnologiju, glazbene instrumente, sportsku
opremu ukljucujuci popravak, knjige, periodiku, igracke, papirnati materijal,
kulturne usluge, sportske usluge, cvijece i cvjetne proizvode, kuéne ljubimce
i proizvode povezane s njima ukljucujuci i veterinarske usluge.

10. Obrazovanje ukljucuje sve razine obrazovanja ukljucujuci poducavanje jezi-
ka i umjetnicko obrazovanje.

11. Restorani i hoteli obuhvacaju obroke i pi¢a koje nude restorani, kavane i
sli¢no, usluge prehrane u radnickim kantinama, uredskim kantinama i kanti-
nama u Skolama i na fakultetima, usluge smjestaja u hotelima, pansionima,
planinarskim domovima, smjestaj u internatima i sveucilistima.

12. Razna dobra i usluge ukljucuju usluge osobne njege, elektricne uredaje za
osobnu njegu, kozmeticke proizvode, nakit, satove, koznu galanteriju, osigu-
ranje (osiguranje doma, zdravstveno osiguranje, osiguranje vozila), socijalne
i financijske usluge, administrativne pristojbe, pravne usluge.

Ovo je osnovno grupiranje proizvoda i usluga prilikom konstruiranja CPI-a. lako
ono moze biti i detaljnije za potrebe ovog ¢lanka ovo je dovoljno, jer neke stati-
stike ne pruzaju sve informacije za detaljnije konstruiranje doprinosa pojedinac-
nih proizvoda i usluga cjelokupnoj inflaciji. Europski COICOP (ECOICOP) je
ponesto detaljniji, ali je zadrzao podjelu na ovih 12 odjeljaka, Kada se konstruira
ukupan CPI koristi se Laspeyresov indeks cijena, a njime je definiran CPI kao
ponderirani prosjek indeksa potroSackih cijena prema grupama proizvoda i uslu-
ga. Detaljniji i pregledniji prikaz konstruiranja CPI-a je dan, primjerice, u CZSO
(2023). Ponderi su definirani kao struktura potrosacke kosarice u baznom raz-
doblju, a doprinosi pojedina¢nih komponenti CPI-a kao umnozak razine cijena za
grupu proizvoda i udjela tih proizvoda u potrosackoj kosarici.
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Fokus ovog ¢lanka je prikaz kretanja razine cijena i komponenti koje su imale
najveci utjecaj na inflaciju u zemljama bivse Jugoslavije. Za sve promatrane ze-
mlje podaci izmedu 2019. 1 2023. g. se odnose na prosje¢nu godi$nju inflaciju, a
za 2024. g. su prikazani i mjesecni podaci koji se odnose na kretanje inflacije u
odnosu na isti mjesec 2023. g. (godiS$nja stopa inflacije). Primjenom geometrijske
sredine iz ovih mjese¢nih indikatora je konstruirana prosje¢na stopa inflacije za
2024. g.? Graficki prikazi na slikama 3 — 8 sadrze prekid linije da se razdvoje
dinamika prosjecne godisnje inflacije (2018.-2024.) i godisnjih stopa inflacije za
prvih 9 mjeseci 2024. godine.

Slika 3. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Sjevernoj Makedoniji (2019.-2024.).
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku, vlastiti izra¢uni

Pocinjemo prikaz nasih rezultata sa Sjevernom Makedonijom (slika 3). Nepo-
sredno pred pandemiju, 2019. g., cijene su u prosjeku narasle za 0.77% u odnosu
na 2018. g., a najvazniji doprinos ostvaren je u skupinama 1. Hrana i bezalkohol-
na pica te 3. Alkoholna pi¢a i duhan. Prosjecan rast razine cijena naspram 2018.
g. u drugoj skupini iznosio je ¢ak oko 5.6%, a kod hrane i bezalkoholnih pica
1.62%. Premda je rast cijena hrane bio znatno slabiji od cijena alkoholnih pica i
duhana, snazni udio prehrane u potrosackoj kosarici (od 38%) pridonosio je da

Kada konstruiramo indekse cijena u odnosu na isti mjesec prosle godine i izracunamo njihovu
geometrijsku sredinu, dobivamo:
12 1/12
Pi 2024 _ @P;024

Pi,2023 g132023

i=1
gdje simbol @ upuduje na geometrijski prosjek razine cijena za 2024. 1 2023. g.
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hrana i bezalkoholna pica postanu glavni ¢imbenik inflacije tijekom 2019. g.* U
pandemijskom razdoblju prisutan je rast stope inflacije na 1.2% (2020) i 3.2%
(2021)*. Tijekom 2021. g. prakti¢ki nije bilo komponente koja negativno utjece
na inflaciju, a osobito je naglaSen utjecaj cijena hrane i bezalkoholnih piéa, cijena
u skupini prijevoz u kojem najvazniju ulogu imaju, dakako, cijene goriva i ma-
ziva te troskova stanovanja. Inflacija se posve razbuktala tijekom 2022. (10.6%)
1 2023. g. (9.36%). Jasno, to je bilo vrijeme kad je utjecaj cijena hrane bio jo$
izrazeniji, jer je u prosjeku iznosio ¢ak 17% (2022) odnosno 11.7% (2023) u
odnosu na godine koje su im prethodile’. U obje godine na drugo mjesto su dosli
troskovi stanovanja dok je utjecaj cijena goriva i maziva koji se jos isticao 2022.
g. tijekom 2023. bio znacajno smanjen. Za prvih 9 mjeseci 2024. g. prosjecna je
inflacija 3.3% pri ¢emu su cijene hrane i bezalkoholnih piéa i dalje bile najvaz-
niji ¢imbenik, ali je takoder bio i vazan utjecaj cijena u restoranima i hotelima te
alkoholnih pica i duhana®.

Slika 4. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Crnoj Gori (2019.-2024.)
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Izvor: Uprava za statistiku — MONSTAT, vlastiti izracuni

3 U sjevernoj Makedoniji je udio hrane i bezalkoholnih pi¢a imao tendenciju rasta te je 2023. g.
iznosio 40.9%, a 2024. g. 40.16%.

Tijekom prve polovice 2020. g. godisnja inflacija u Sjevernoj Makedoniji nije prelazila 1%,
ali je samo u travnju i svibnju te godine zabiljezila negativno kretanje. Porast cijena nastupa u
drugoj polovici te godine ¢emu je, naravno, pridonosio porast cijena hrane, ali je bio prisutan
negativan rast cijena goriva i maziva (Bogdan, Rogi¢ Dumancic, 2023).

Promatrano na mjese¢nim podacima najvecéa godisnja stopa inflacije u Sjevernoj Makedoniji je
bila u listopadu 2022. g. kada je iznosila 19.78% i uglavnom je proizlazila iz rasta cijena hrane,
ali su znacajno pridonosili i troSkovi stanovanja i prijevoza (Bogdan, Rogi¢ Dumanci¢, 2023).
Nakon toga inflacija se pocela smanjivati $to se ve¢ osjetilo i na podacima za 2023. g.

U prosjecnoj potrosackoj kosarici za 2024. g. 11. Restorani i hoteli sudjeluju sa 5.85%, ali je
rast njihovih cijena u usporedbi sa istim mjesecima 2023. g. bio izrazit u svibnju (8.5%), lipnju
(9.0%), srpnju (13.8%), kolovozu (14.1%) i rujnu (12.5%) uz prosjecni rast cijena od 9.3%.
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Neposredno pred pandemiju, i u prvoj godini pandemije, Crna Gora se suo¢ava sa
padom razine cijena (slika 4). 2019. g. su potrosacke cijene u ovoj zemlji manje
u prosjeku za oko 2% u odnosu na 2018. g., a prema COICOP grupiranju samo
troskovi stanovanja i cijene u obrazovanju biljeze rast dok padu razine cijena
najvise pridonose cijene u skupinama 7. Prijevoz, 3. Odjeéa i obuca, 2. Alkohol
i duhan, 11. Restorani i hoteli, te 1. Hrana i bezalkoholna pica. 2020. g. je zabi-
ljezena blaga deflacija (-0.2%) Sto podrazumijeva blagu prevagu ¢imbenika koji
su djelovali prema smanjenju razine cijena (7. Prijevoz, 11. Restorani i hoteli,
troskovi stanovanja, troskovi pokucstva, 8. Komunikacije, 9. Rekreacija i kultu-
ra, 12. Razna dobra i usluge) u odnosu na one koji poticu porast cijena (1. Hrana
i bezalkoholna pic¢a, 2. Alkoholna pi¢a i duhan, 6. Zdravlje, 3. Odjec¢a i obuca,
10. Obrazovanje). Osjetniji porast razine cijena pocinje tijekom 2021. g. (osobito
od travnja nadalje) i traje do konca 2022. g.” §to je dalo prosjecne godisnje sto-
pe inflacije od 2.4% (2021) i 13.0% (2022). Od kraja 2022. inflacija opada, ali
2023. g. jos poprima visokih prosje¢nih 8.6% 1 4.6% u prvih 7 mjeseci 2024. g.
Tijekom 2022. 1 2023. g. vazan generator inflacije u Crnoj gori su bile 1. Hrana i
bezalkoholna pica te troskovi stanovanja, a 2022. g. to je bio i Prijevoz®. Za 2024.
g. izdvaja se vise ¢imbenika, ali je najvazniji doprinos imali troskovi stanovanja
te cijene odjece i obuce dok je utjecaj cijena hrane i bezalkoholnih pi¢a bio nesto

Za razliku od Crne Gore, a sli¢no Sjevernoj Makedoniji, Srbija je 1 2019. i 2020.
g. iskusila pozitivne stope inflacije sa prosjecnim godisnjim stopama od 1.9%
(2019) 1 1.6% (2020) (slika 5). Takvim pozitivnim kretanjima najvise su pridono-
sile cijene hrane i bezalkoholnih pica sa prosje¢nim rastom od oko 2.5%’. Ipak,
pad cijena prijevoza u prosjeku za 4.6% ublazavao je rast agregatne razine cijena
tijekom 2020. g. Ozivljavanje inflacije u Srbiji nastupa izmedu 2021. i 2023. g.
sa prosjecnim godi$njim stopama od 4.1% (2021), 11.9% (2022) i 12.5% (2023)
u kojima su cijene hrane i bezalkoholnih pica bili pojedinacno najvaznija kom-
ponenta. Tijekom 2022. i 2023. g. ona je objasnjavala gotovo polovicu cjeloku-
pne inflacije. Kao i u slu¢aju Crne Gore, i troSkovi stanovanja su bili znacajan
generator inflacije, posebice, u ove dvije godine, a tijekom 2022. g. vazni su bili
i troskovi prijevoza, jer je u ovoj djelatnosti prosjecan godisnji rast cijena tada
iznosio 14.1%. Za razliku od Sjeverne Makedonije i Crne Gore, u Srbiji u 2022.

7 Promatrano na mjese¢nim podacima, najveéa godiS$nja stopa inflacije u Crnoj Gori bila je u

studenom 2022. g. i iznosila je 17.5% . Podrazumijevala je da su cijene u prosjeku bile veée
za 17.5% u odnosu na studeni 2021. g. NajviSe su joj pridonijele cijene hrane, ali su pozitivan
utjecaj imale i cijene goriva i maziva te troskovi stanovanja (Bogdan, Rogi¢ Dumancic, 2023).
Prema podacima MONSTAT-a u prosjecnoj strukturi potroSacke kosSarice Crne Gore Hrana i
bezalkoholna pi¢a zauzimaju 36%, troskovi stanovanja 14.1%, a prijevoz 11.26%. Ove tri kate-
gorije zauzimaju 61.36 % prosjecne potroSacke kosarice, ali su ove podatke ra¢unali na temelju
Ankete o potro$nji kucanstava iz 2011. g.

Svakako valja istaknuti i prosjecni udio hrane i bezalkoholnih pi¢a u potrosackoj kosarici koji
u Srbiji iznosi oko 31%. Prema podacima Republi¢kog zavoda za statistiku Srbije od ostalih
komponenti valja izdvojiti stanovanje (13.6-13.7%) i troskove prijevoza (12-13%).
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g. nije zapo¢eo trend smanjenja inflacije'®. Prvi put je prosje¢na godisnja inflacija
u Srbiji pala ispod 5% tijekom prvih 9 mjeseci 2024. g. (osobito nakon svibnja)

kada je iznosila 4.8%.

Slika 5. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Srbiji (2019,-2024,)
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Slika 6. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Bosni i Hercegovini (2018,-2024,)
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10

Prema mjese¢nim podacima Republickog zavoda za statistiku Srbije maksimalna godisnja sto-

pa inflacije u Srbiji bila je u ozujku 2023. g. kada je iznosila 16.2%. Iako je od tada godiSnja
inflacija u postupku smanjivanja, jos$ je ipak dovoljno visoka da prosjecan godi$nji rast razine
cijena tijekom 2023. bude veéi u odnosu na 2022. g. Tome su pridonosile i cijene hrane koje su
i tijekom 2022. i tijekom 2023. g. u prosjeku porasle za 18% u odnosu na prethodnu godinu.
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Sli¢no Crnoj Gori i Makedoniji i Bosna i Hercegovina je 2019. g. iskusila relativ-
no nisku prosje¢nu godisnju inflaciju od 0.6%, a 2020. g. deflaciju od 1.1% (slika
6). U obje godine valja izdvojiti pozitivan doprinos cijena hrane i bezalkoholnih
pica te alkoholnih pi¢a i duhana i negativan doprinos cijena odjece i obuce. No
u 2019. g. je vazno izdvojiti 1 pozitivan doprinos troskova stanovanja, a 2020.
g. negativan doprinos cijena prijevoza koji je imao presudan utjecaj za negativ-
nu inflaciju. Ubrzavanje inflacije nastupa tijekom 2021. g. (prosje¢na godiS$nja
inflacija 2%) 1 2022. (prosjec¢na godisnja inflacija od 14.0%) ¢emu su svakako
pridonosile cijene hrane i bezalkoholnih pica i prijevoza te u 2022. g. i troSko-
va stanovanja!!. Ovdje osobito treba naglasiti rast cijena hrane i bezalkoholnih
pica koje su tijekom 2022. u prosjeku narasle za 21.5% i, imaju¢i na umu da su
obuhvacale tre¢inu prosjecne potroSacke kosarice, pridonosili gotovo polovici
prosje¢ne godisnje inflacije za tu godinu. Cijene prijevoza su u prosjeku porasle
za 25% u odnosu na 2021., ali je prijevoz sudjelovao sa 13.46% u prosjecnoj
potrosackoj kosarici. 2023. g. cijene u prosjeku bivaju vece za 6.1% u odnosu na
2022. g. i tu opet najveci udio opada na cijene hrane i bezalkoholnih pica (koje
su u prosjeku porasle za 3.85%), ali zabiljezen je i pozitivan utjecaj troskova sta-
novanja (prosjecan rast od 1.1%) dok je prosjecan pad cijena prijevoza za 0.6%
ublazavao njihov pozitivan utjecaj. Prema dosadasnjim podacima inflacija se na-
stavila smanjivati i 2024. g. te su u prvih 9 mjeseci cijene bivale u prosjeku vece
za 1.7% u odnosu na isti period 2023. g.

Sve dosadasnje analizirane zemlje imaju status kandidata za ¢lanstvo u Europ-
skoj Uniji (EU). Jedna od republika bivse Jugoslavije je specifi¢na po tome §to
je istovremeno clanica Europske unije i eurozone tijekom cijelog analiziranog
razdoblja, a to je Slovenija (slika 7). Tijekom 2019. g. prosjecna godisnja stopa
inflacije u Sloveniji je bila 1.6%, a najviSe su na nju utjecali troSkovi stanova-
nja. 2020. je zabiljezena blaga deflacija koja je podrazumijevala da faktori koji
pridonose padu razine cijena (najznacajniji su troskovi prijevoza sa prosjecnim
padom od 5.3%) blago protezu u odnosu na one koji poticu rast (poput cijena
hrane i bezalkoholnih pi¢a koje su rasle u prosjeku za 3.2%). Posljedice otvaranja
gospodarstva nakon pandemije ni za Sloveniju nisu bile izuzetak, jer se 2021.
biljezi prosje€an rast cijena od 1.91% koji je najve¢im dijelom proizlazio iz tros-
kova stanovanja a potom dolazi do dodatnog porasta inflacije 2022. g. Odmah su
uocljive dvije stvari u Sloveniji u usporedbi sa ranije objasnjenim inflacijama:
prva da je — premda je prosjecna godisnja stopa inflacije od 8.8% i dalje visoka,
ona je znatno manja od drugih opisanih zemalja; druga dok se u ranijim zemlja-
ma izdvajao utjecaj cijena hrane, ovdje je utjecaj cijena hrane i bezalkoholnih

' Prema podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine u prosje¢noj potrosackoj kosarici

udio hrane i bezalkoholnih pica je porastao sa 31.59% (2019) na 36.48% (2023), troskovi stano-
vanja se kretali na oko 15% dok se udio prijevoza kretao na oko 13-14%.
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pica, troSkova stanovanja te cijena prijevoza bio gotovo podjednak!'2. 2023. g. se
godisnja stopa inflacije blago smanjuje na 7.4%, a cijene hrane i bezalkoholnih
pica te troskovi stanovanja i dalje se isti¢u kao vazni faktori inflacije. Od ostalih
¢imbenika pozitivan doprinos inflaciji su imali cijene usluga vaznih za rekreaciju
i kulturu, restorana i hotela, cijena namjestaja, zdravstvenih usluga, alkoholnih
pica i duhana te odjece i obuce i tek nakon toga dolaze troSkovi prijevoza. 2024.
g. inflacija se i dalje smanjuje, pa su u prvih 9 mjeseci 2024. g. cijene u prosjeku
vecée tek za 2.2% u odnosu na isto razdoblje 2023. g. Uocljivo je, dakle, daljnje
smanjenje stope inflacije tijekom 2024, g, a tome svakako pridonose i godiSnje
stope inflacije nakon svibnja te godine. Moglo bi se izvuéi vise razlicitih sastav-
nica koje joj tijekom 2024. g. pridonose poput: cijena u restoranima i hotelima,
cijena proizvoda i usluga vaznih za rekreaciju i kulturu, zdravstvenih usluga, al-
koholnih pica i duhana te cijena hrane i bezalkoholnih pica. lako doprinos tros-
kova stanovanja na godi$njem prosjeku nije posebno izrazen, zgodno je istaknuti
1 utjecaj troskova stanovanja koji se osjeti na mjese¢nim podacima. Naime, on je
bio znatno izrazeniji od sije¢nja do svibnja 2024., ali mu doprinos za prvih 9 mje-
seci znatno ublazavaju negativna kretanja koja pocinju u lipnju i traju do rujna
2024. g., a vrijeme ¢e pokazati koliko dugo ¢e ono trajati.

Slika 7. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Republici Sloveniji (2019.-2024.)
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Izvor: Statisticki ured Republike Slovenije (SURS), vlastiti izracuni.

12 Prema podacima SURS-a udio hrane i bezalkoholnih pi¢a u prosjecnoj potrosackoj kosarici
Slovenije izmedu 2019. 1 2024. g. se kretao od 15.9% (2020) do 18.5% (2024), troskovi stano-
vanja na 13-14% i prijevoza na 14-15%. Za razliku od do sada obradenih zemalja sve tri stavke
zauzimaju manje od 50% prosjecne potrosacke kosarice §to se moze staviti i u vezu sa postig-
nutim stupnjem gospodarskog razvoja u Sloveniji.
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Uz Sloveniju i Republika Hrvatska je ¢lanica Europske unije, a od 1.1. 2023. g.
je 1 ¢lanica eurozone (slika 8). Do pocetka pandemije suocavala se sa relativno
niskom inflacijom koja je 2019. g. bila 0.8%, a u pandemijskoj 2020. g. poprimila
0.1%. Ova gotovo nulta inflacija podrazumijeva da su faktori koji djeluju pozitiv-
no (hrana i bezalkoholna pi¢a, alkoholna pi¢a i duhan, pokuéstvo, zdravstvo, ko-
munikacije, rekreacija i kultura, restorani i hoteli, ostala dobra i usluge) i faktori
koji djeluju negativno na agregatnu inflaciju (odjeca i obuéa, troSkovi stanovanja,
prijevoz, obrazovanje) prakticki bili u ravnotezi. Kao i u drugim zemljama i u Hr-
vatskoj je 2021. zabiljezeno budenje inflacije ¢emu su osobito pridonijele cijene
u skupini 7. Prijevoz., ali je znacajnije zastupljen od srpnja te godine i pozitivan
doprinos cijena hrane i bezalkoholnih pi¢a koji od prosinca te godine postaje
vodeci ¢imbenik potrosacke inflacije u Hrvatskoj i to ostaje do danasnjih dana'.
Tijekom 2022. g. prosjecna godisnja inflacija u Hrvatskoj poprima 10.8% cemu
posebno pridonose cijene hrane i bezalkoholnih pica (koje su u prosjeku narasle
15.9% u odnosu na 2021. g.) i troSkovi prijevoza (prosjecan porast od 14.2% u
odnosu na 2021. g.)**. Tijekom 2023. g. zabiljeZena je manja prosje¢na godis$nja
inflacija od 7.5%, takoder, sa dominantnim utjecajem cijena hrane i bezalkohol-
nih pi¢a (koje su u prosjeku bile narasle 12.7%) te troskova stanovanja, ali je
znacajan utjecaj ostvaren i u grupi 11. Restorani i hoteli. No utjecaj uvodenja eura
na razinu cijena u Hrvatskoj iz ovih podataka ne moze se sa sigurnos¢u utvrditi'>.
Tijekom prvih 9 mjeseci 2024. takoder je doslo do smanjenja prosjecne godisnje
inflacije u Hrvatskoj na razinu od 3%. Najvaznijim generatorima inflacije su se
pokazali i dalje cijene hrane i bezalkoholnih piéa, cijene u restoranima i hotelima
te troSkovi prijevoza.

13 Inflacija u Hrvatskoj je ve¢ obradivana u radovima Bogdan (2021, 2022) i Rogi¢ Dumangi¢,
Raguz Kristi¢, Rogi¢ Kovac (2022).

U strukturi prosjec¢ne potrosacke kosarice prema podacima DZS-a za period od 2019. do 2023.
hrana i bezalkoholna pic¢a zauzimaju izmedu 26 i 28%, stanovanje 16-17% i prijevoz izmedu
13 1 15% §to zauzima i do 60% potroSacke kosarice u nas.

Prvotno su Falagiarda, Gartner, Muzi¢, Pufnik (2023) utvrdili da je strah od poskupljenja zbog
uvodenja eura bio neutemeljen. No, sluzbena statistika DZS-a za veljacu 2023. g. je potvrdila da
je mjesecna inflacija tada bila 0%, ali je rast cijena hrane istovremeno bio oko 1%. Istrazivanje
Sori¢ (2024) pokazuje da je, unato¢ razmjerno slabom uc¢inku uvodenja eura na agregatnu in-
flaciju, zamijecen znacajan i nesto intenzivniji uzro¢ni ucinak na cijene hrane, restorana i od-
jece nego Sto bi bio da euro nije uveden. U radu se jasno isti¢e da bi poskupljenja namirnica bilo
i bez uvodenja eura, ali da bi ono bilo manje od ostvarenog. Izostanak konkurencije, takoder, je
pridonosio da se iskoristi uvodenje eura za podizanje cijena u Hrvatskoj.
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Slika 8. Doprinosi potrosackoj inflaciji u Republici Hrvatskoj (2019.-2024.)
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku (DZS), vlastiti izracuni.

Svim analiziranim zemljama svojstvena je relativno niska inflacija uoci same
pandemije. Do snaznijeg budenja inflacije doslo je tijekom 2021. g. §to se dovodi
u vezu sa naglim rastom potraznje i poremecajima u distribucijskim tijekovima.
No, vrijeme izrazito visoke inflacije je 2022. 1 2023. g. Uglavnom u svim zemlja-
ma je tijekom 2022. zaustavljeno povecavanje godiSnje stope inflacije. 2024 . g.
inflacija je znatno smanjena. Za usporedbu veli¢ine inflacije medu navedenim
zemljama upotrijebit ¢emo dva pristupa. Prvi je da se izracuna prosje¢an kumu-
lativan porast cijena izmedu 2019. i prvih 9 mjeseci 2024. g, (u odnosu na prosjek
2018. g.) ukljucujucdi i cijene u tri vazna segmenta potrosacke kosarice: 1. Hrane i
bezalkoholnih pica, troskova stanovanja (4. Stanovanje, voda, elektricna energi-
ja, plin i ostala goriva) 1 7. Prijevoz. On je dan u tablici 1 odakle se uocava da je
u analiziranom razdoblju najveci prosjecan kumulativan porast cijena zabiljezen
u Srbiji, a najmanji u Sloveniji 1 Bosni i Hercegovini. U segmentu hrane najveci
je porast razine cijena u Srbiji, a najmanji u Sloveniji. Kod troskova stanovanja
najmanyji prosjec¢ni kumulativni rast biljezi Hrvatska, a najve¢i Srbija dok je u pri-
jevozu najveci kumulativni rast cijena zabiljezen u Srbiji i Hrvatskoj, a najmanji
u Crnoj Gori i Sjevernoj Makedoniji. Drugi je nacin da se inflacija kod analizira-
nih zemalja usporedi sa onom u europskim zemljama. Zato je na slici 9 prosjecna
godisnja inflacija za prvih devet mjeseci 2024. g. usporedena sa EU-27. Iz same
slike mogu se izvu¢i dva zakljucka:

Prosjecna inflacija za EU-27 veca je od one za eurozonu $to znaci da je prosje¢na
inflacija kod zemalja sa vlastitom valutom veca,
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Prosjecna inflacija u Hrvatskoj u prvih 9 mjeseci 2024. g. treca je po veli¢ini
stopa inflacije u cijeloj EU i druga u eurozoni. Analiza za prvih 7 mjeseci bila je
pokazala da smo drugi u EU, ali i1 prvi u eurozoni prema veli¢ini inflacije.

Kad se usporeduje inflacija na razini europskih zemalja (EU i odabrane zemlje
kandidati), uocava se da je podrucje bivse Jugoslavije, uz izuzetak Slovenije (i
Kosova), suoceno sa jednom od vecih stopa inflacije tijekom 2024. g. Ukoliko se
prosiri vremensko razdoblje na ono iz tablice 1 (slika 10), takoder, ¢e se uociti da
je podrucje bivse Jugoslavije ostvarilo jedno od ve¢ih kumulativnih porasta razi-
ne cijena izmedu 2019. 1 2024. g. te da je ono samo na Kosovu i Sloveniji blago
ispod prosjeka EU-27 i eurozone. Naravno, primijetit ¢e se i individualne razlike
medu zemljama pa su od Srbije (najlo$ija u naSem uzorku) losije Madarska, Polj-
ska, Rumunjska, Ceska i Estonija dok je Litva neznatno bolja. Od Sjeverne Ma-
kedonije koja je ,,druga® u naSem uzorku dodatno su nesto losije: Litva, Slovacka
i Latvija. No, u odnosu na biv$u Jugoslaviju izmedu 2019. i 2024. g. sigurno je
10-ak zemalja EU-27 osjetilo slicnu kumulativnu inflaciju, zato relevantnijom
usporedbom drzimo onu sa slike 9 kada su sve analizirane zemlje ipak usle u
proces smanjivanja inflacije.

Tablica 1. Prosje¢an kumulativan porast cijena izmedu 2019. i prvih 9 mjeseci
2024., (u odnosu na prosjek 2018. g.) u zemljama bivse Jugoslavije

Prosje¢na kumulativna inflacija izmedu 2019. 1 2024. g.
UKUPNO | HRANA STANOVANJE PRIJEVOZ
Slovenija 23.7453 33.6338 34.9380 15.5575
Hrvatska 27.6452 39.9477 21.1623 22.6017
BiH 249115 44.0961 27.0456 18.0535
Crna Gora 27.6842 44.3383 28.1544 12.1050
Srbija 41.9667 58.8073 52.6843 23.9096
Makedonija 31.5750 43.6300 29.4689 12.5550

Izvor: Vlastiti izracuni na temelju podataka iz nacionalnih statistika
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Slika 9. Prosje¢na godi$nja inflacija 2024. u odabranim europskim zemljama
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Napomena: Radi usporedivanja sa ostalim europskim zemljama morao je biti
primijenjen harmonizirani indeks potrosackih cijena (HICP) koji nije koristen u

ranijem dijelu rada.

Izvor: Eurostat, vlastiti izracuni

Slika 10. Prosje¢an kumulativan porast cijena izmedu 2019. i prvih 9 mjeseci
2024. g., (u odnosu na prosjek 2018.) u odabranim europskim zemljama
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Izvor: Eurostat, vlastiti izracuni
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5. ZAKLJUCAK

U c¢lanku se analizira kretanje inflacije i komponenti koje su joj znacajno pridoni-
jele u zemljama nastalim raspadom bivse Jugoslavije u razdoblju izmedu 2019. i
2024. g. Istaknuto je da se sve promatrane zemlje razlikuju prema stupnju razvoja
koji je nesto izrazeniji u Sloveniji i Hrvatskoj i ta se razlika ogleda i u udjelu iz-
dataka za prehranu u prosjecnoj potrosackoj kosarici.

Neposredno pred pandemiju 2019. g., troskovi stanovanja su bili glavni generator
inflacije u Sloveniji i Hrvatskoj, ali je ona u Hrvatskoj iznosila 0.8, a u Sloveniji
1.63%. U Srbiji i Sjevernoj Makedoniji glavni generator inflacije su bile cijene
hrane i bezalkoholnih pi¢a, a u Crnoj Gori prijevoz. Uz Crnu Goru koja ima
deflaciju, najniZe stope inflacije su bile u Bosni i Hercegovini (0.6%), Sjevernoj
Makedoniji (0.8%) i Hrvatskoj (0.8%). U pandemiji 2020. g. su zadrzane niske, a
ponegdje i negativne (Bosna i Hercegodina, Crna Gora, Slovenija) stope inflaci-
je. Negativnoj inflaciji najvise su pridonosili troskovi prijevoza (uglavnom cijene
goriva koje su se smanjivale kao posljedica globalnog smanjivanja potraznje za
gorivima uslijed zatvaranja gospodarstva).

Ozivljavanje inflacije je pocelo tijekom 2021. g., a pridonijeli su mu poremecaji
u distribucijskim tijekovima uzrokovani snaznim porastom potraznje nakon za-
tvaranja. Dominantan doprinos se razlikuje medu analiziranim zemljama. U svim
zemljama je prisutan pozitivan doprinos troskova prijevoza koji je u Hrvatskoj
bio dominantan faktor. Od srpnja 2021. g. raste i znacaj cijena hrane i bezalko-
holnih pic¢a u Hrvatskoj, a one su dominantan ¢imbenik i u svim ostalim analizi-
ranim zemljama osim u Sloveniji u kojoj su najvazniji tros§kovi stanovanja. 2021.
g. najvece prosjecne godisnje stope inflacije su postignute u Hrvatskoj (2.6%),
Makedoniji (3.2%) i Srbiji (4.1%).

Daljnje razbuktavanje inflacije slijedi tijekom 2022. kada se u svim zemljama
osim u Sloveniji postizu dvoznamenkaste stope, a znacajno joj je pridonosila
ukrajinska kriza. U svim promatranim zemljama cijene hrane i bezalkoholnih
pica, troskovi prijevoza i troskovi stanovanja znacajno su pridonosili ukupnoj in-
flaciji. Najvecée prosjecne godisnje stope inflacije su zabiljezene u Bosni i Herce-
govini (14.0%), Crnoj Gori (13.04%), Srbiji (11.9%), Hrvatskoj (10.8%) i Make-
doniji (10.6%). No, tijekom 2022. g. je zaustavljen daljnji rast inflacije pa je veca
stopa inflacije tijekom 2023. g. zabiljeZena jedino u Srbiji (12.5%). Sve su druge
zemlje zabiljezile smanjenje inflacije koje je bilo najvece u Bosni i Hercegovini
1 Crnoj Gori. U 9 mjeseci 2024. g. prosjecne godiSnje stope inflacije su redom:
Bosna i Hercegovina (1.7%), Slovenija (2.2%), Hrvatska (3.0%), Makedonija
(3.3%), Crna Gora (3.9%) i Srbija (4.8%).
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Usporedena je, takoder, inflacija analiziranih zemalja sa ¢lanicama EU-27 za
prvih 9 mjeseci 2024. g. kada je inflacija u svim europskim ve¢ u procesu sma-
njivanja, ali se morao primjenjivati HICP. Unutar EU-27 najveca inflacija je za-
biljezena u Rumunjskoj (6.0%), Belgiji (4.2%) 1 Hrvatskoj (4.0%). Na prostoru
bivse Jugoslavije jedino su Slovenija i Kosovo postigli inflaciju koja je manja od
prosjeka EU-27 (2.6%) i eurozone (koja iznosi oko 2.4%). Mjereno prosje¢nom
godisnjom stopom promjene HICP-a inflacija u Sloveniji je 2.3%%, Makedoniji
3.9%, Crnoj Gori 4.1% 1 Srbiji 4.9% dok za Bosnu i Hercegovinu ne postoje po-
daci Eurostata na temelju HICP-a.
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Abstract

During 2021, and especially in 2022, the period of low inflation in a large part of
the developed world was interrupted. This article examines the annual inflation
rates for the countries that emerged from the breakup of the former Yugoslavia
between 2019 and 2024. Although they were part of a single political space dur-
ing the 20th century, these countries are characterized by development diver-
sities, so the share of expenditure on food and non-alcoholic beverages in the
average consumer basket differs between them. The differences in these countries
are reflected in the size of consumption inflation, but also in the contributions
that contribute to it. Food and soft drink prices, housing costs and transporta-
tion costs (primarily fuel and lubricant prices) should certainly be mentioned as
important generators of inflation. In the analyzed period, the largest cumulative
increase in prices was recorded in Serbia (by 42% on average), and the small-
est in Slovenia (by 23.7% on average) and Bosnia and Herzegovina (by 24.9%
on average). All countries recorded an above-average increase in prices in the
food and soft drinks segment, but the lowest cumulative increase was recorded

75



Zeljko Bogdan, Lucija Rogi¢ Dumanti¢, Tomislav Sekur

in Slovenia (by 33.6% on average) and the highest in Serbia (by 58.66% on av-
erage). In the segment of housing costs, Croatia recorded the lowest cumulative
growth (21.55% on average) and Serbia the highest (58.8% on average). In terms
of transportation, the highest cumulative price growth was recorded by Serbia
(23.9% on average) and Croatia (22.6% on average), and the lowest by Monte-
negro (12.1% on average) and Northern Macedonia (around 12.6% on average).
The prices of food and beverages and housing costs had an important positive
contribution to inflation. The highest level of inflation in all economies was in
2022, but its reduction (with the exception of Serbia) begins to be felt already
during 2023. Despite the significant reduction in the average annual inflation
rate in 2024, in the analyzed countries (with the exception of Slovenia and Koso-
vo) it is still higher than to the EU average.

Keywords: prices, contribution to inflation, southeastern Europe.
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